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ALASAN DAN TUJUAN PENAMBAHAN MODAL

Sejalan dengan visi Perseroan untuk menjadi perusahaan energi terintegrasi dan berkelanjutan, Perseroan
berkomitmen untuk melakukan pengembangan usaha di sektor energi khususnya di sektor energi baru dan
terbarukan (renewable energy) serta kendaraan listrik (electric vehicle). Untuk mendukung pengembangan usaha
tersebut, Perseroan memerlukan penguatan struktur permodalan. Penguatan struktur permodalan dimaksud
khususnya akan digunakan untuk membiayai investasi Perseroan serta untuk kegiatan Perseroan secara umum.
Sehubungan dengan hal tersebut, maka Perseroan bermaksud untuk melakukan penambahan modal yang dilakukan
dengan memberikan HMETD.

Disamping itu, Perseroan berkeyakinan bahwa komitmen, loyalitas dan kinerja yang baik dari manajemen dan
karyawan dapat membawa peningkatan kinerja Perseroan dari tahun ke tahun. Oleh karena itu, sebagai bentuk
apresiasi dan strategi Perseroan untuk terus mengoptimalkan kinerja dan mempertahankan pertumbuhan yang
berkesinambungan bagi Perseroan, Perseroan berencana untuk melaksanakan Program Kepemilikan Saham
Perusahaan Terbuka (“Program MESOP”). Program MESOP ini juga bertujuan untuk meningkatkan rasa memiliki
dari manajemen dan karyawan grup Perseroan, baik terhadap Perseroan maupun terhadap grup Perseroan secara
keseluruhan. Program MESOP diharapkan dapat meningkatkan kinerja serta loyalitas dari peserta Program MESOP
yang pada akhirnya akan meningkatkan kinerja grup Perseroan.

l. KETERANGAN RENCANA PENAMBAHAN MODAL DENGAN MEMBERIKAN HMETD ‘

A. Jumlah Maksimal Rencana Pengeluaran Saham dengan Memberikan HMETD

Jumlah saham yang direncanakan untuk diterbitkan oleh Perseroan dalam rangka penambahan modal dengan
memberikan HMETD adalah sebanyak-banyaknya 1.399.828.075 (satu miliar tiga ratus sembilan puluh
sembilan miliar delapan ratus dua puluh delapan tujuh puluh lima) saham dengan nilai nominal Rp.50,- (lima
puluh Rupiah) per lembar saham (“Penawaran Umum Terbatas/PUT”").

Saham yang akan ditawarkan kepada pemegang saham dalam rangka PUT seluruhnya merupakan saham baru
yang dikeluarkan dari portepel Perseroan dan akan memiliki hak yang sama dengan saham-saham Perseroan
lainnya yang telah dikeluarkan oleh Perseroan sebelum PUT. Saham-saham yang akan ditawarkan tersebut
akan dicatatkan di Bursa Efek Indonesia.

Selain diperolehnya persetujuan Rapat Umum Pemegang Saham sesuai dengan POJK No0.32/2015,
pelaksanaan PUT akan dilaksanakan dan ditawarkan dengan syarat-syarat dan harga sesuai dengan ketentuan
perundang-undangan yang berlaku termasuk ketentuan di bidang pasar modal.

B. Perkiraan Periode Pelaksanaan Penambahan Modal

Pelaksanaan penambahan modal akan dilakukan sesuai dengan ketentuan POJK No. 32/2015, dimana
berdasarkan Pasal 8 ayat (3) POJK 32/2015 jangka waktu antara tanggal persetujuan Rapat Umum Pemegang
Saham sampai dengan efektifnya pernyataan pendaftaran tidak lebih dari 12 (dua belas) bulan.

C. Analisis Mengenai Pengaruh Penambahan Modal terhadap Kondisi Keuangan dan Pemegang Saham

Penambahan modal yang diperoleh dari hasil HMETD akan memperkuat struktur permodalan Perseroan serta
mendukung perkembangan dan ekspansi usaha Perseroan. Peningkatan modal Perseroan dalam jangka
panjang diharapkan akan dapat meningkatkan daya saing usaha dan meningkatkan imbal hasil nilai investasi
bagi pemegang saham Perseroan.

Dalam hal rencana penambahan modal dengan HMETD dilakukan sebelum Perseroan melakukan penambahan
modal tanpa memberikan HMETD dalam rangka Program MESOP sebagaimana yang akan dimintakan
persetujuannya dalam Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa tanggal 8 Juni 2023, maka penambahan
modal dengan HMETD akan meningkatkan modal ditempatkan dan modal disetor penuh sekitar 17,3% dari



modal ditempatkan dan disetor penuh saat ini. Sedangkan apabila penambahan modal dengan HMETD
dilakukan setelah Perseroan melakukan penambahan modal tanpa memberikan HMETD dalam rangka Program
MESOP maka modal Perseroan akan meningkat sebanyak-banyaknya 21,1%.

Selanjutnya bagi pemegang saham yang tidak melaksanakan HMETD-nya akan terkena dilusi kepemilikan
maksimum sebesar 17,4% dari persentase kepemilikan saham Perseroan (untuk penambahan modal dengan
HMETD yang dilakukan setelah penambahan modal tanpa HMETD dalam rangka Program MESOP) dan
sebanyak-banyaknya sebesar 14,8% dari persentase kepemilikan saham Perseroan (untuk penambahan modal
hanya dengan HMETD).

D. Perkiraan Rencana Penggunaan Dana

Seluruh dana yang diperoleh dari rencana Penambahan Modal dengan HMETD, setelah dikurangi dengan
biaya-biaya emisi yang menjadi kewajiban Perseroan, akan dipergunakan untuk memperkokoh struktur
permodalan Perseroan dan seluruhnya akan digunakan untuk membiayai investasi Perseroan serta untuk
kegiatan Perseroan secara umum (general corporate purposes).

I. KETERANGAN RENCANA PENAMBAHAN MODAL TANPA MEMBERIKAN HMETD (“PMTHMETD”) DALAM
BENTUK PROGRAM KEPEMILIKAN SAHAM PERUSAHAAN TERBUKA (“PROGRAM MANAGEMENT AND

EMPLOYEE STOCK OPTIONS PLAN / “PROGRAM MESOP”)

A. Alasan dan Tujuan Penambahan Modal

Dalam rangka melaksanakan berkomitmen Perseroan untuk melakukan pengembangan usaha di sektor energi
khususnya di sektor energi baru dan terbarukan (renewable energy) serta kendaraan listrik (electric vehicle),
diperlukan sumber daya manusia yang memiliki komitmen, loyalitas dan kinerja yang tinggi. Untuk mendukung
hal tersebut, Perseroan bermaksud untuk terus memiliki Program MESOP yang diberikan kepada manajemen
dan karyawan yang memiliki kinerja yang sangat baik sebagai bentuk apresiasi dan strategi Perseroan untuk
terus mengoptimalkan kinerja dan mempertahankan pertumbuhan yang berkesinambungan bagi Perseroan.

Tujuan dilakukannya Program MESOP ini adalah untuk memberi motivasi dan penghargaan serta untuk
meningkatkan loyalitas manajemen dan karyawan Perseroan yang telah menunjukan kemampuan dan kemauan
untuk berperan serta sesuai bidang tugasnya masing-masing dalam peningkatan dan pencapaian tujuan usaha
Perseroan. Dengan Program MESOP ini diharapkan akan tercapai keselarasan kepentingan Perseroan dan
kepentingan manajemen serta karyawan Perseroan sesuai dengan best practice.

Program MESOP ini merupakan kelanjutan dari Program MESOP yang sebelumnya telah disetujui dalam Rapat
Umum Pemegang Saham Luar Biasa tanggal 17 Juni 2021 (“RUPSLB 17 Juni 2021”).

B. Informasi Mengenai Penambahan Modal Dalam Rangka Program MESOP

Perseroan bermaksud melakukan Penambahan Modal Tanpa Memesan Efek Terlebih Dahulu (PMTHMETD)
untuk Program MESOP melalui pengeluaran saham-saham yang masih dalam simpanan (portepel) setelah
diperolehnya persetujuan Rapat Umum Pemegang Saham sesuai dengan ketentuan yang berlaku.

Jumlah saham yang direncanakan untuk dikeluarkan melalui PMTHMETD untuk Program MESOP adalah
sebanyak-banyaknya 161.365.421 (seratus enam puluh satu juta tiga ratus enam puluh lima ribu empat ratus
dua puluh satu) saham dengan nilai nominal masing-masing saham adalah Rp50,- (lima puluh Rupiah) per
saham yang merupakan 2% (dua persen) dari modal ditempatkan dan disetor penuh dalam Perseroan per
tanggal Keterbukaan Informasi ini dilakukan. Jumlah saham tersebut tidak memperhitungkan jumlah saham
untuk penambahan modal Perseroan dalam rangka Program MESOP yang telah disetujui sebelumnya oleh
pemegang saham independen dalam RUPSLB 17 Juni 2021 (“Program MESOP 2021”) yang belum selesai
jangka waktunya.

Saham baru yang akan dikeluarkan sehubungan dengan pelaksanaan hak opsi dalam Program MESOP
mempunyai hak dan kewajiban yang sama dengan saham-saham Perseroan yang lain dan akan dicatatkan
pada Bursa Efek Indonesia dimana saham-saham Perseroan telah dicatatkan.



Program MESOP akan dilaksanakan dengan pembatasan sebagai berikut:

1.

Jangka Waktu Pelaksanaan Program MESOP

PMTHMETD untuk Program MESOP akan dilaksanakan dalam jangka waktu 5 (lima) tahun sejak tanggal
persetujuan Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS) Perseroan yang menyetujui PMTHMETD untuk
Program MESOP ini.

PMTHMETD untuk Program MESOP yang disampaikan dalam Keterbukaan Informasi ini bukan merupakan
penggantian dari Program MESOP 2021, namun merupakan penambahan dan kelanjutan dari Program
MESOP 2021 tersebut. Apabila rencana Program MESOP ini disetujui oleh Rapat Umum Pemegang
Saham Luar Biasa Perseroan yang akan diselenggarakan pada tanggal 8 Juni 2023, maka Program
MESOP 2021 yang telah disetujui sebelumnya oleh pemegang saham independen pada RUPSLB 17 Juni
2021 tetap berlaku sesuai jangka waktunya hingga tahun 2025.

Periode Penerbitan Program MESOP.
Penerbitan Program MESOP akan dilakukan dalam beberapa tahap yang akan ditentukan kemudian oleh
Perseroan, dengan tetap memperhatikan jangka waktu Program MESOP.

Rencana Penggqunaan Dana

Seluruh dana hasil PMTHMETD untuk Program MESOP ini setelah dikurangi dengan biaya emisi,
seluruhnya akan digunakan untuk memperkuat struktur permodalan Perseroan dan seluruhnya akan
digunakan untuk membiayai investasi Perseroan serta untuk kegiatan Perseroan secara umum (general
corporate purposes).

Penetapan Harga Pelaksanaan

Penetapan harga pelaksanaan saham Program MESOP akan ditetapkan oleh Direksi Perseroan dengan
mengacu pada ketentuan Butir V Lampiran Il Peraturan I-A, yang menetapkan harga pelaksanaan
sekurang-kurangnya 90% (sembilan puluh persen) dari rata-rata harga penutupan saham Perseroan
selama kurun waktu 25 (dua puluh lima) Hari Bursa berturut-turut di Pasar Reguler sebelum tanggal
permohonan pencatatan saham tambahan hasil PMHTMETD atau dilakukan sesuai dengan UUPT,
peraturan perundang-undangan di bidang Pasar Modal, serta standar akuntansi yang berlaku.

Sumber pendanaan yang akan digunakan oleh Perseroan untuk Program MESOP berasal dari kas internal
dan/atau sumber pendanaan lainnya yang ditentukan oleh Perseroan. Perseroan juga akan mematuhi
aspek perpajakan sesuai dengan ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku pada saat
Program MESOP ini dilaksanakan.

Status Saham Program MESOP

Saham-saham yang akan diterbitkan sehubungan dengan PMTHMETD untuk Program MESOP memiliki
hak, kedudukan, dan derajat yang sama dalam segala hal dengan saham-saham yang telah disetor penuh
di dalam Perseroan, termasuk dalam hak atas dividen dan dapat mengeluarkan hak suara dalam RUPS
serta aksi korporasi lainnya yang akan dilaksanakan oleh Perseroan. Semua saham yang diterbitkan
merupakan saham baru yang akan dicatatkan di BEI sesuai dengan peraturan yang berlaku.

Peserta Program MESOP

Peserta Program MESOP akan ditetapkan oleh Direksi Perseroan. Untuk Peserta MESOP yang merupakan
Direksi Perseroan, penentuan peserta Program MESOP serta jumlah yang diperoleh dilakukan dengan
persetujuan Dewan Komisaris Perseroan serta memperhatikan rekomendasi dari Komite Remunerasi dan
Nominasi Perseroan.

Persyaratan Pelaksanaan Program MESOP

a. Perseroan telah memperoleh persetujuan dari Rapat Umum Pemegang Saham sesuai ketentuan yang
berlaku.

b. Permohonan pra-pencatatan saham tambahan untuk Program MESOP telah memperoleh persetujuan
dari Bursa Efek Indonesia.

c. Syarat-syarat lain yang ditetapkan Direksi dengan persetujuan dari Dewan Komisaris dan dengan
memperhatikan rekomendasi Komite Nominasi dan Remunerasi Perseroan telah terpenuhi.




Analisis dan Pembahasan Manajemen Mengenai Kondisi Keuangan Perusahaan Terbuka Sebelum dan
Sesudah Penambahan Modal

Oleh karena penerbitan saham dalam rangka penambahan modal tanpa HMETD dalam rangka Program
MESOP ini akan dilakukan di masa depan, maka harga sahamnya belum dapat ditentukan pada tanggal
Keterbukaan Informasi ini. Harga penerbitan akan mengacu pada ketentuan Peraturan BEI No. I-A Pasal V.1.1
dan Pasal V.2.2.1 yakni paling sedikit 90% (sembilan puluh persen) dari rata-rata harga penutupan saham
Perseroan selama kurun waktu 25 (dua puluh lima) hari bursa berturut-turut di Pasar Reguler sebelum tanggal
permohonan pencatatan saham tambahan hasil penambahan modal.

Secara umum pelaksanaan penambahan modal ini memberi dampak positif bagi Perseroan karena akan secara
langsung memperkuat struktur permodalan, menambah modal kerja, meningkatkan dana kas dan meningkatkan
likuiditas perdagangan saham Perseroan, dimana penggunaan dana dari hasil pelaksanaan penambahan modal
tersebut akan disesuaikan dengan kebutuhan Perseroan dimasa mendatang. Peningkatan modal Perseroan
dalam jangka panjang diharapkan akan dapat meningkatkan daya saing usaha dan meningkatkan imbal hasil
nilai investasi bagi pemegang saham Perseroan.

Dampak Penambahan Modal Tanpa HMETD Kepada Pemegang Saham

Pelaksanaan PMTHEMTD untuk Program MESOP ini akan memberi dampak terdilusinya kepemilikan saham
para pemegang saham Perseroan. Dalam hal pelaksanaan PMTHMETD untuk Program MESOP ini dilakukan
tanpa Perseroan melakukan penambahan modal melalui HMETD oleh Perseroan sebagaimana yang dimaksud
dalam bagian | di atas, maka para pemegang saham Perseroan akan terkena dilusi kepemilikan sekitar sebesar
3,6% (tiga koma enam persen). Apabila pelaksanaan PMTHMETD untuk Program MESOP ini dilakukan dengan
Perseroan juga melaksanakan penambahan modal melalui HMETD oleh Perseroan sebagaimana yang
dimaksud dalam bagian | di atas, maka para pemegang saham Perseroan akan terkena dilusi kepemilikan
sekitar sebesar 17,4% (tujuh belas koma empat persen) setelah pelaksanaan PMTHMETD untuk Program
MESOP.

Informasi dilusi kepemilikan ini dilakukan dengan asumsi bahwa: (i) seluruh PMTHMETD untuk Program MESOP
dilakukan dalam jumlah setinggi-tingginya sebagaimana yang disebutkan dalam bagian 1.B Keterbukaan
Informasi ini; (ii) seluruh saham dalam rangka PMTHMETD untuk penambahan modal Perseroan dalam rangka
Program MESOP 2021 dilaksanakan secara keseluruhan dalam jumlah yang telah disetujui dan seluruhnya
menjadi saham Perseroan, dan (iii) seluruh saham untuk Program MESOP yang dimaksud dalam Keterbukaan
Informasi ini dilaksanakan seluruhnya menjadi saham Perseroan.

Struktur Permodalan Sebelum dan Sesudah Penambahan Modal

Apabila pelaksanaan rencana PMTHMETD untuk Program MESOP dilakukan terlebih dahulu sebelum
Perseroan melakukan penambahan modal dengan HMETD (sebagaimana yang disampaikan dalam bagian | di
atas), maka struktur modal Perseroan adalah sebagai berikut:

Sebelum Pelaksanaan PMTHMETD untuk
Program MESOP

Setelah Pelaksanaan PMTHMETD untuk
Program MESOP

Jumlah Saham

Jumlah Nilai Nominal
(Rp)

Jumlah Saham

Jumlah Nilai Nominal
(Rp)

Modal Dasar
Nilai Nominal Rp 50.-

24.000.000.000

1.200.000.000.000

24.000.000.000

1.200.000.000.000

Modal Ditempatkan dan
Disetor Penuh
Nilai Nominal Rp 50.-

8.068.271.058

403.413.552.900

8.068.271.058

403.413.552.900

Sisa Outstanding Program 142.692.222 7.134.611.100 142.692.222 7.134.611.100
MESOP 2021
Pelaksanaan Penambahan 161.365.421 8.068.271.050

Modal Tanpa Memberikan
HMETD Untuk Program
MESOP 2023

Jumlah Modal Ditempatkan 8.372.328.701 418.616.435.050
dan Disetor Penuh Setelah
PMTHMETD
Saham Dalam Portepel 15.627.671.299 781.383.564.950




Namun demikian, apabila pelaksanaan rencana PMTHMETD untuk Program MESOP dilakukan setelah
Perseroan melakukan penambahan modal dengan HMETD (sebagaimana yang disampaikan dalam bagian | di
atas), maka struktur modal Perseroan adalah sebagai berikut:

Sebelum Pelaksanaan PMTHMETD untuk Setelah Pelaksanaan PMTHMETD untuk
Program MESOP Program MESOP
Jumlah Saham Jumlah Nilai Nominal Jumlah Saham Jumlah Nilai Nominal
(Rp) (Rp)
Modal Dasar 24.000.000.000 1.200.000.000.000 24.000.000.000 1.200.000.000.000
Nilai Nominal Rp 50.-
Modal Ditempatkan dan 9.468.099.133 473.404.956.650 9.468.099.133 473.404.956.650
Disetor Penuh
Nilai Nominal Rp 50.-
Sisa Outstanding Program 142.692.222 7.134.611.100 142.692.222 7.134.611.100
MESOP 2021
Pelaksanaan Penambahan 161.365.421 8.068.271.050
Modal Dengan Memberikan
HMETD Untuk Program
MESOP 2023
Jumlah Modal Ditempatkan 9.772.156.776 488.607.838.800
dan Disetor Penuh Setelah
PMTHMETD
Saham Dalam Portepel 14.227.843.224 711.392.161.200

Informasi struktur modal Perseroan ini dilakukan dengan asumsi bahwa: (i) seluruh PMTHMETD untuk Program
MESOP dilakukan dalam jumlah setinggi-tingginya sebagaimana yang disebutkan dalam bagian I1.B
Keterbukaan Informasi ini; (ii) seluruh saham dalam rangka PMTHMETD untuk penambahan modal Perseroan
dalam rangka Program MESOP 2021 dilaksanakan secara keseluruhan dalam jumlah yang telah disetujui dan
seluruhnya menjadi saham Perseroan, dan (iii) seluruh saham untuk Program MESOP yang dimaksud dalam
Keterbukaan Informasi ini dilaksanakan seluruhnya menjadi saham Perseroan.

KOMPOSISI PEMEGANG SAHAM
Apabila seluruh saham yang diterbitkan dalam PMTHMETD dalam rangka Program MESOP dilaksanakan

seluruhnya menjadi saham Perseroan, maka proforma komposisi pemegang saham atas seluruh saham
Perseroan yang telah ditempatkan dan disetor penuh adalah sebagai berikut:

Sebelum Pelaksanaan PMTHMETD untuk Setelah Pelaksanaan PMTHMETD untuk
Pemegang Saham Program MESOP Program MESOP
Jumlah Saham Jumlah Nilai % Jumlah Saham Jumlah Nilai %
Nominal (Rp) Nominal (Rp)
PT Bara Makmur Abadi 446.963.700 25.151.000.000 5,54 446.963.700 25.151.000.000 5,34
Bintang Bara, B.V. 604.440.000 40.250.000.000 7,49 604.440.000 40.250.000.000 7,22
Highland ~ Strategic 4.983.799.956 | 249.189.997.800 | 61,77 | 4.983.799.956 249.189.997.800 | 59,53
Holdings Pte Ltd
PT Toba Sejahtra 804.927.244 40.246.362.200 9,98 804.927.244 40.246.362.200 9,61
Dicky Yordan 7.633.600 381.680.000 0,09 7.633.600 381.680.000 0,09
Pandu Patria Sjahrir 7.633.600 381.680.000 0,09 7.633.600 381.680.000 0,09
Alvin Firman Sunanda 330.860 16.543.000 0,00 330.860 16.543.000 0,00
Teguh Alamsyah 281.250 14.062.500 0,00 281.250 14.062.500 0,00
Juli Oktarina 295.313 14.765.650 0,00 295.313 14.765.650 0,00
Masyarakat
(kepemilikan di bawah 1.069.273.313 53.463.665.650 13,25 1.069.273.313 53.463.665.650 12,77
5%)
Qutstanding Program
MESOP 2021 142.692.222 7.134.611.100 1,77 142.692.222 7.134.611.100 1,70
Program MESOP 2023 161.365.421 8.068.271.050 1,93
Total 8.068.271.058 403.413.552.900 | 100,00 8.372.328.701 418.616.435.050 100,00




Bila PMTHMETD untuk Program MESOP dilakukan setelah Perseroan melakukan penambahan modal melalui
HMETD, maka komposisi pemegang saham akan menyesuaikan dengan susunan pemegang saham sesudah
pelaksanaan HMETD.

Susunan pemegang saham yang disampaikan dalam Keterbukaan Informasi ini adalah berdasarkan Daftar
Pemegang Saham per tanggal 28 April 2023.

. RAPAT UMUM PEMEGANG SAHAM

Sesuai dengan ketentuan peraturan yang berlaku, pelaksanaan penambahan modal dengan HMETD dan
penambahan modal tanpa HMETD untuk Program MESOP, akan dimintakan persetujuan dari pemegang saham
Perseroan dalam Rapat Umum Pemegang Saham Luar Biasa yang akan diselenggarakan pada hari Kamis, 8 Juni
2023 (“RUPSLB”). Pengumuman atas RUPSLB ini dilakukan pada hari Selasa, 2 Mei 2023 dan Pemanggilan
RUPSLB akan dilakukan pada hari Rabu, tanggal 17 Mei 2023, dan akan dilakukan pada melalui situs web Bursa
Efek Indonesia, situs web Perseroan, dan situs web penyedia fasilitas Electronic General Meeting System PT
Kustodian Sentral Efek Indonesia (eASY.KSEI).

Adapun ketentuan kuorum untuk persetujuan penambahan modal dengan HMETD serta penambahan modal tanpa
HMETD dalam rangka Program MESOP akan dilakukan sesuai dengan Anggaran Dasar Perseroan dan peraturan
serta ketentuan yang berlaku, termasuk peraturan dan ketentuan pasar modal.

lll. INFORMASI TAMBAHAN

Untuk memperoleh informasi tambahan sehubungan dengan rencana Penawaran Umum Terbatas, pemegang
saham Perseroan dapat menyampaikannya kepada Corporate Secretary Perseroan, pada setiap hari dan jam kerja
Perseroan di kantor pusat Perseroan.

Demikian Keterbukaan Informasi ini dibuat dan ditujukan kepada para pemegang saham Perseroan untuk memenubhi
ketentuan POJK.

Jakarta, 2 Mei 2023
PT TBS Energi Utama Thk
Direksi Perseroan



